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NOTA INTRODUTORIA

O presente relatério reporta-se a atividade desenvolvida pela MARL, SA até ao final do 1.2 trimestre
de 2023, e visa monitorizar o Plano de Atividades e Orgcamento de 2023/2025 {PAQ2023), dando
cumprimento ac previsto no artigo 44.2, n.%s 1 e 1i) do Decreto-Lei n.? 133/2013, de 3 de outubro.

A monitorizagao, analise e caiculo do cumprimento dos principios e orientagdes é realizada ao abrigo
do disposto no Decreto-Lei de Execugao Orgamental n.? 10/2023, de 8 de fevereiro (DLEO2023) e das
instrugbes para a elaboragao dos Instrumentos Previsionais de Gestao para 2023, nos termos do
Despacho n.? 252/2022-SET de 18 de agosto de 2022.

Neste contexto, o presente relatdrio apresenta a andlise aos resultados acumulados ao primeiro
trimestre de 2023 (1T23), ainda nao auditados, a sua comparagao com o periodo homélogo do ano
anterior (1T22) e a execugao face ao orgamento (PAO1T237).

1. RESULTADOS

A MARL, SA encerrou o 1.2 frimestre de 2023 com um Resultado Liquido de 1.255,5 mé€, acima do periodo
homélogo do ano anterior e do PAO1T23, respetivamente,

em 30 ME (+2,4%) e 183,5 m€ (+17,1%). O Resultado EBITDA {m€)
Liquido apurado corresponde a uma margem liquida sobre 25710 26209

os rendimentos operacionais de 342% e a uma

rendibilidade do capital proprio (anualizada) de 6%.

O EBITDA ascendeu a 2.680,9 m€, situando-se acima do

1T22, em 109,8 m€ (+4,3%) e acima do PAO1T23, em .

220,1 m€ (+8,9%). O EBIT ascendeu a 1.771 m€, acima !

do 1T22 e do PAO1T23, respetivamente, em 119 me€ l .
{(+7.2%} & 233,8 m€ {+15,2%). T 1723 PAGT23

Comparativamente ao periodo homélogo do ano anterior,

a evolugdo dos resultados liquidos &, maioritariamente, apurada pelo efeito conjugado de: (i)
crescimento do volume de negdcios, em 140,3 mE {+4,1%), impactado pelo aumento nos rendimentos
de taxas de utilizagdo (+156,1 m€); (i) aumento nos FSE, em 30 m€ (+4,7%) e (iii) evolugao
desfavoravel dos encargos financeiros, em 77 m€ (+348,5%), decorrente do agravamento das taxas
de juro do mercado.

Na comparacdo com o previsto no PAO1T23, destaca-se a evolugdo favoravel dos gasios
operacionais (cash), em 228,4 m€ (-18,8%), maioritariamente apurada na rubrica de fornecimentos e
servigos externos (-211,1 m€), refletindo, em grande parte, a evolugdo favordvel na subrubrica de
eletricidade (-133,9 m€), uma vez que, no primeiro trimestre de 2023, nao se registou qualguer impacto
desfavordvel do mecanismo MIBEL nos gastos com energia (previsto em sede de orgamento pelo
montante de 121,6 mE).

Nos rendimentos operacionais, o desvio face ao 1722, reflete maioritariamente uma evolugao favordvel
nos rendimentos de taxas de utilizagéo, espelhando o efeito conjugado do aumento do pre¢o unitario em
8,1% e de uma taxa de ocupagao media inferior, em alguns edificios, nomeadamente, nos pavilhdes A10,
R04 e R07 (Pescado), a saida da Secretaria de Estade da Cultura de uma area que ocupava no MARL, em
abril de 2022 e um menor ndmero de reservas de produtores do pavilhdo A03 (lugares sazonais).

2 460,7

A empresa apresentou margens operacionais positivas de 73% ¢ 48%, respetivamente, ao nivel do
EBITDA e do EBIT, refletindo a solidez operacional do negécio. O aumento do volume de negbcios e
a eficiéncia e disciplina de custos, permitiram a empresa proteger as margens operacionais, num
contexto macroecondmico adverso, em razéo da crise geopolitica gerada pela guerra na Ugrania.

! Yersdo aprovada pelo Conselho de Administragdo em 24/01/2023, introduzida em SIRIEF ern 037022023 ¢ aprovada pela.
2
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Os encargos financeiros apresentam um aumento, face ao 1T22, em 77 m€ (+348,5%), traduzindo o efeito
conjugadoe da redugéo da divida financeira e 0 agravamento das taxas de juro de referéncia.

Sintese da Demonstragao dos Resultados

1T23PAOITZY
e 0% -mmmm_

Volume de Negocios 33953 353586 140 3 (26,3) -0.7%
FSE + CMV [645.9) 675,9) 4 ?/o (&B? 0,1 @i -23.8%
(Gaslos com pessoal [220.1) 231,13 f 1, O 50% (2378 6.7} -2.8%
Outmos Rendimenlos e Ganhas 19,7 348 15,0 76,1% 18,7 18,4 108. 7%
Cutros gaslos e perdas operacionais {76.1) {80.4) 43 5.7% {90.9) {10.5;  -11,6%
Impand. de div. a receber {perdas/revers ) o1 - ot nd - - nd
Subsidios ao Invesiimanto 98,0 98.0 = 0.0% 9.0 - 0,0%
EBTOA 257,0 2680,9 709,8 4,3% 2450,7 220,% 8,9%
Depreciagdes ©18.9) (909,8) o -1,0% {923.5} (13.6)  -1.5%
Resullados operacionais (EBIT} 16521 17711,0 19,0 7.2% 15373 2338 15.2%
Encargos Financeiros (22.1) 94,1} 7RO 340.5% (1M 123 1%
Resullados antes de imposto (EBT) 1630,0 1672,0 420 26% 14259 246.1 17,.3%
Impaslo sobre o rendimento {404,5) {4186,5) 20 3.0% {353,9) 62,6 17, 7%
Imposio eskimado para o exercicio {402,3) (415,7) 13,4 3.3% (33,7 72,0 21.0%
Imposto diferide {2,2) 0.7 (L4  -855% {10.2) 9.4 -926%
Resultado liquido do exercicio 1225,5 1255,5 30,0 2,4% 1072,0 163,56  17,1%
Margem EBITDA (%) 73% 73% 0,1 pp. 67% 52pp.
Mamgem EBIT (%) 47% 48% 1,3pp. 42% 6.5 pp.
Margem Liquida 5% 3% -0,7 pp. 29% 51 p.p.
2. ATIVIDADE COMERCIAL

Na analise & ocupagdo dos pavihées principais do MARL, a 31/03/2023, regista-se uma ocupagio
praticamente em linha com a registada em 31/12/2022 e abaixc da ocupagao prevista em sede de
PAO2023, com maior expressao nos setores das flores e pescado.

Ocupacédo dos Pavilhdes

N2 Espacos

1 _ == Tx Ocup
Pavilhao Total Ocupados Ocupados Ocupados | Disponiveis 21/03/23
311122022 31/03/2023 PAO1IT23 31/03/2023

Pavilhdes Principais - Plataforma dos Alamos

AO1 72 72 72 72 0 100%
A04 72 71 71 71 1 99%
A0S 36 36 36 36 ] 100%
AO6 72 72 72 72 0 100%
AD7 36 35 36 36 1 100%
A0S 72 72 72 72 0 100%
A10 188 188 187 188 0 99%
At 4 4 4 4 0 100%
Pavilhoes Principais - Plataferma do Rouco
RO2 92 70 66 70 22 72%
RO4 60 59 59 60 1 98%
RO7 120 101 100 105 19 83%

No pavilhdo A04, uma das boxes encontra-se acupada pelo Banco Alimentiar.
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3. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA I\N

PERFORMANCE ECONOMICA

Os rendimentos operacionais ascenderam, no 1723, ao montante de 3.668,3 m&, situando-se acima do
1722, em 155,3 m€ (+4,4%) e apresentandoe um desvio desfavordvel, comparativamente ao PAQ1T23, no

montante de 8,2 m€ {-0,2%).
Rendimentos Operacionais
-
el "l | o | mes |G e [FERIESD] eawen
Taxas de Utilizagso 2 575,92 273435 157.5 6. 1% 27323 21 0.1% 75%
Taxas de Ulilizagde sazonais 156,08 156,68 14 0.9% 168,0 1.3 &% 4%
Taxas de Acesso Produtores 3.7 3,9 02 6,2% 4.2 043 5.2% 0%
Porlagens 1750 175.0 0.0 0.0% 175,0 o0 0.0% 5%
Yenda de Frio 17,9 13,5 44 6% 18,6 &1 -2RI% 0%
Quiras preslagdes de serdgos 352 53.8 186 &52.68% 58,0 -2 7% 1%
Quires Rendimentos Operaclonais 17,7 132.7 150 128% 14,6 18,1 15.8% 4%
Sub-tolal (Total Rendimentos cagh) Jo84,5 32700 1855 &5.0% 32706 40,7 0.0% 89%
Inlegrag o Taxas de Acesso (Plena) 321 7.7 244 75 1% 15,2 25 nd. 0.2%
Inlggragdc Taxas de Acesso (Recomenle) 396,4 390,7 57 -14% 390.7 0.f 0.0% 10.6%
Total Rendimentos Operaclonais 3513,0 3 66B,2 1553 44% 3 676,5 -2 L4.2% 100%

A performance nos rendimentos operacionais, comparativamente ao ano anterior, reflete maioritariarente
o efeito conjugado da evolugao das seguintes subrubricas:

i. Crescimento dos rendimentos core, as taxas de utilizagdo, em 157.5 m€ (+6,1%),
traduzindo o efeito conjugado da atualizagao dos pregos unitarios em 8,1% e uma ocupagao
média inferior ac periodo homadlego de ano anterior, com impacto relevante decorrente da
saida da Secretaria de Estado da Cultura de espage ocupado no Edificio C01 (-43,3 m€),
em abril de 2022;

ii. Decrescimo nos rendimentos de taxas de utilizagao dos lugares sazonais, em 1,4 m€ {-
0,9%), refletindo um menor nimero de reservas;

jii. Evolugao desfavoravel nos rendimentos da venda de frio, em 4,4 me€ (-24,6%), na linha de
evolugdo dos dltimos anos, traduzindo uma redugao das quantidades (kwht) vendidas;

iv. Decréscimo nos rendimentos decorrentes da integragio plena de laxas de acesso por
motivo de rescisdo contratual, em 24,4 m€ (-76,1%) e decréscimo nos rendimentos da
integracao recorrente de taxas de acesso, em 5,7 m€ (-1,4%);

v. Aumento nos rendimentos de taxas de cedéncia de posigdo contratual, em 18,8 m€
(+105,1%), que justifica maioritariamente a evolugio das “culras prestagbes de servigos”.
Esta rubrica inclui ainda rendimentos de aluguer de camaras de frio (1,7 m€); venda de agua
salgada (0,3 m€); taxa de consumo de energia (11,2 m€); taxa de alteragdes contratuais (2,6
m€); servigos de reparagdes a pedido de operadores (3,7 m€) e venda de subprodutos (1
mE).

O quadro seguinte reflete a variagio das taxas de utilizagao (incluindo sazonais), por unidade de
negécio, quando comparadas com 0 1T22 e 0 PAO1T23:



¥

P
m%;.& 1T 2023 M/

Taxas de Wilizacio/Pavilhdo (incluindo sazonais) - 1T

m-ﬂ_ L e e
Pavilhap A1 51,2 1634 122 8.1% 161,5 28 1,2% 57%
Pavihao AD3 1794 1796 0.2 0. 1% 193.6 -14.0 2% 6,2%
Pavilhac AD4 1514 1636 123 8.1% 1617 24 1.2% 5 7%
Pavihag AQS 139.9 154,4 14,6 10.4% 1509 s 2.3% 5,.3%
Pavthao ADE 142.1 i50,7 14.6 10.3% 154,2 25 1,6% 54%
Pavihao AQ7 118.0 127.8 9.8 83% 130,56 28 2 1% 4,4%
Pavilhvan A0S 1451 156.9 1.8 5.1% 155.0 1.9 1.2% 54%
Pavilhdo ADZ 56,8 58.8 1.9 3.4% 60,7 -1.9 -32% 2,0%
Panilhdn A10 98.0 106,0 80 8.1 105,2 og 0.7% 37%
Pavilhdo A11 44,2 49.5 SE 11.8% 47,3 22 4,7% 1,7%
Panilhdo ROZ2* 67,6 734 5.3 89.3% 72.6 1.3 1.7% 26%
Pavilhdo R04 130,9 1457 4.8 1.3% 158,86 -12.9 81% 5,0%
Pavilhdo RO7 3139 329.4 15.6 &0% 3212 82 26% 11.4%
NAC 63,2 73,6 10,4 16.5% 74,5 -1.0 L3% 2.5%
Oulras Areas 4630 458,0 -~ -1,1% 450 4 7 1,7% 15,8%
CTT Expresso 470,4 4939 234 50 5024 8.5 -1,7% 17.1%
Total 2 735,0 28911 158,71 5% 2900,3 A2 0.3% 100,0%

" Exciui entreposto foglstico que & inciuido em “outras dreas”

A evolug@o dos rendimentos das taxas de utilizagdo, face ao 1722, traduz o efeito conjugado da
atualizagdo dos pregos unitarios, em 8,1%, & uma ocupagdo média global inferior a registada no
periodo homologo do ano anterior em alguns edificios, maioritariamente, apurada em: (i) ocupagéo
média nos pavilhdes A10, R07 e R04 e em “Outras dreas” refletindo a saida da “Secretaria Geral do
Ministério da Cultura” do edificio C01, em marge de 2022 e (i) menor nimero de reservas de
produtores do pavithdo A03 (lugares sazonais).

De salientar, no entanto, que ndo obstante uma ocupagdo média inferior nos referidos pavilhdes, foi
passivel mitigar o impacto desfavoravel por via de uma melhoria das condigdes comerciais em novas
contratualizagdes nestes pavilhdes.

A variagao desfavoravel dos rendimentos de taxas de utilizagéo, face ac PAO1T23, em 9,2 m€ (-
0,3%}, traduz o feito conjugado da ndo contratualizagao de algumas areas, cuja ocupagio foi prevista
em sede de orgamento e de uma atualizagéo do valor unitario das taxas de utilizagao, acima do
previsto em 1,3 pontos percentuais, em razao do valor registado no indice de referéncia
contratualmente definido para atualizagao? das taxas de utilizagao.

Os rendimentos provenientes da integracéo de taxas de acesso, que representam 11% do total dos
rendimentos operacionais, ascenderam a 398,3 m€ e encontram-se abaixo do 1T22 e do PAO1T23,
respetivamente em 30,2 m< (-7%) e 7,6 m€ (-1,9%). A variagao, face ac 1722, reflete quer a integragéo
plena de taxas de acesso decorrente de rescisdes contratuais operadas em 2023 (-24,4 m€) quer a
integracdo recorrente de taxas de acesso (-5,7 m€).

Os rendimentos provenientes do Pdrtico ascenderam, no 1723, a 175 m€, correspondente a 5% dos
rendimentos operacionais, apresentande-se em linha com o 1T22 e com o PAQ1T23, refletindo as
condigdes contratualizadas com a entidade concessionaria, em 2018. De salientar que estao a ser
estudadas condigdes, em conjunic com ¢ concessionario, para uma maior fluidez nas saidas de
viaturas e no acesso aos servigos inerentes.

Os gastos operacionais cash (excluindo depreciagbes), que representam 26,9% dos rendimentos
operacionais, ascenderam a 987.4 m€, situando-se acima do 1T22, em 45,4 m€ (+4,8%) € abaixo do
PAO1T23, em 228,4 m€ (-18,8%).

2 Média dos 12 Gltimos meses do IPC iotal excelo habitagéo, do continenle
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Gaglos Operacionals

R A W S e e M 8 e ] o

FSE's 845.9 4 7% A87.0 21‘\‘ ¥ 35.6% 18.4%
Pessoal 2201 231 1 ll' D 50% 2378 67 2 3% 12.2% 6,3%
Ounms Gaslos Operacionais 76,1 60,4 4.3 57% 90,9 -T5 TLE% 4.2% 22%
Subtotal {Gastos op jonas cash) 842.0 3874 54 4% 12158 228,49 -18,.8% 52.0% 26,9%
Depreclagdes 918.% 20,8 4t -10% 923.5 136 -1.5% 46,0% 24.8%
Impanidades s+ Provsdes! oes) 0.1 0,0 ar”  100.0% 0.0 ac n.d. a.0% £.0%
Tota! Gasios Operacionai 1860,8 18972 M3 2% 2138 2420 0I%  100.0%  517%

No 1T23, representando 18,4% dos rendimentos operacionais e com um pese 35,6% na estrutura de
gastos operacionais, os FSE's ascenderam a 675,83 m€, situvando-se acima do 1722, em 30 m€
(+4,7%) e abaixo do PAQ 1T22, em 211,1 mé€ (-23,8%), evolugao maioritariamente impactada pela
evolugdo favoravel na subrubrica de eletricidade, cujo efeito do mecanismo MIBEL nao se registou

neste

Os de
Estrutu

primeiro trimestre.

svios apurados resultam do efeito conjugado das variagdes das subrubricas, conforme se apresenta:

ra dos Fornecimentos e Servigos Externos

2023/PAO2023
milhares de euros mm PA01T23 _
_ m“ [ _ABS | % |

Eletricidade 43,8 94,9 176.9% 228,8 1339  -585% 14,0%
Agua 59,9 38,9 -21 0 35,1% 63,0 247  -383% 58%
Manutengao 57.9 459 -1Le  -20.6% 62,6 236 -34.0% 6,8%
Deslocagtes & Esladas a,1 a,4 03 4£291% 0.1 0.2 170.2% 0, 1%
Limpeza 235.0 260,4 254 10,8% 254.4 6.1 24% 38,5%
Seguranga 105,2 94,3 <109 -10.3% 92,5 1.8 20% 14,0%
Trabalhos Especializados 86,2 836 26 -3, 1% 1046 21,0  -20,1% 12.4%
Honorarios 13,3 12,6 2.7 -5.2% 259 -i134  51,5% 1,8%
Seguros 24,9 275 26 10,4% 27.7 02 -0,7% 4,1%
Comunicagao 31 3.0 0.1 -2.8% 2.9 0.1 3.8% 0, 4%
Rendas e Alugueres 7.1 7.7 0.6 8.7% 9.1 -1.4 -15,.3% 1 1%
Combusztiveis 2.4 08 -6 652% 08 15} 9.2% 0.1%
Comissdes 0,0 a0 a0 nd 0,0 0.0 na 0.0%
Materiais 1.1 1,3 a3 24,7% 0,0 1.3 nd 0.2%
Contencioso ¢ Notoriado 0.1 0,3 a2 655% 2.3 0.0 1.5% 0.0%
Publicidade 1,9 0,2 -1,7 B72% 4.2 40 -94.3% 0,0%
Qulros 3.9 3.8 0.0 0,6% i 08 26.6% 0.6%
Total FSE's 645,9 675,9 0.0 4T% 887,0 2111  -238% 100.0%

Comparativamente ao 1722, destaca-se as seguintes variagdes:

Eletricidade: aumenta em 51,2 m€ (+116,9%), refletindo o efeito conjugado de uma redugéo nas
quantidades (kwh) consumidas (-19,3%} e um aumento do prego médio €hwh (+163%), em
consequéncia do agravamento de pregos da energia atribuivel ap contexto geopolitico;

Agua: reduz em 21 mé€ (-35,1%), refletindo o efeito conjugado de um aumento do prego unitario em
7,5% e uma redugdo do consumo (m3), em 16,3%, evolugcdo que poderd ser sustentada pela
realizaco de um menor nimero de limpezas, face ao perfodo homodlogo do ano anterior,

Manutencdo, que apresenta um desvio favoravel, no montante de 11,9 m€ (-20,6%),
maioritariamente apurado em manutengao de chillers (-6,3 m€) e obras pontuais (-4.9 mE€);

Limpeza: regista um aumento de 254 mé€ (+10,8%), impactado por: (i) aumento no valor da
prestagdo de servigos de limpeza exterior (+5,7%), a partir de novembro de 2022, na sequéncia de
novo concurso publico; (i) aumento nos gastos com tratamento de residuos, por via de agravamento
do prago unitdrio dos indiferenciados (+18,8%) e do tratamento de residuos organicos, que comegou
a ser cobrado a partir de janeiro de 2023 (23,18€/ton). Acresce ainda um decréscimo nos rendimentos
decorrentes da valorizagdo de reciclaveis, traduzindo a redugdo de prego na valorizagio de
reciclaveis {papel, plastico, vidro).

Seguranga: regista uma redugdo em 10,9 m€ (-10,3%), refletindo um menor recurso a servigos
gratificados da GNR.
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Comparativamente ao  PAO1T23, o desvio favoravel em FSE, em 211,1 m€ (-23,8%), traduz,
maioritariamente, o efeito conjugado de:

i.  Eletricidade: apresenta um desvio favordvel em 1339 m€ (-58,5%), maioritariamente
comrespondente ao efeito MIBEL previsto em sede de orgamento, para os primeiros 3 meses do
ano (121,6 me€), nao tendo sido registado qualquer impacto deste mecanismo, no primeiro fimestre
de 2023;

i. Agua, que apresenta um desvio favoravel no montante de 24,1 m€ (-38,3%), acolhendo a
justificagao referida anteriormente para o desvio face ao periodo homélogo;

ii.  Manutencdo, gue se situa abaixo do orgamentado, em 23,6 m€ (-34%), espelhando intervengdes
adiadas para os trimestres subsequentes;

iv.  Trabalbhos especializados, que apresentam um desvio favordvel, no montante de 21 m€ (-20,1%),
refletindo, maioritariamente, o adiamento de prestagdes de servigos de assessoria técnica e
adiamento na implementagao de projetos na rea de sistemas de informagao;

v.  Honordrios, que apresenta um desvio favordvel de 13,4 m€ (-51,5%), refletindo o adiamento de
prestagdes de servigos, para os trimestres subsequentes.

Os gastos com pessoal, que representam cerca de 6,3% dos rendimentos operacionais e com um peso
de 12,2% na esfrutura de gastos da MARL, SA, ascenderam a 231,1 mé€, situando-se acima do ano anterior,
em 11 m€ (+5%) e abaixo do PAO1T23, em 6,7 m€ (-2,8%).

Gastos com Pessoal - 1T

" 2023/PAQ023
milhares de euros -m PAOIT23 _
— m}_“

Remun. dos Orgios Sociais 381 g8 36, 3

Remuneragdes do Pessoal 1439 150.9 156.9 ~6.0 -3 8%

Encargos sobre Remuneragdes 32,6 341 f 6 %8% 35,5 -1.4 3.8%

Seguros Acid. Trab. 0.7 1.0 03 518% 0.9 0.F 156%

Quiros Gastos com Pessoal 4.8 83 .5 31.0% 58 0.5 2.2%
Total 20,1 231,1 11,0 5.0% 37,8 57 2%

A variagao desfavoravel nos gastos com o pessoal, face ao 1T22, em 11 m€ (+5%]} resulta do efeito
conjugado de:

i. Gastos com 6rgaos sociais (+0,8 mE€);
il. Atualizacac salarial obrigatoria® (+5,6 m€);
jil. Absentismo (+5,6 m€);
iv. Atualizagdo subsidio alimentagdo (+1 me€);
v, Efeito liquido rescisdes contratuais/substituicdo (-3,5 m€);

vi. Outros gastos, como formagéo, seguros de acidentes de trabalho, seguro salde, medicina no
trabalho, ajudas de custo, fardamento e outros {+1,5 m€).

A rubrica de outros gastos operacionais ascendeu a 80,4 m€, situando-se acima do 1722, em 4,3 m€
(+5,7%), refletindo corregdes a exercicios anteriores e abaixo do PAQ1T23, em 10,5 m€ {-11,6%), referente
a taxa de licenciamento {MAP), previstas em sede de orcamento (15mé€) e ainda no incomrida. Esta rubrica
integra, maioritariamente, gastos com imposto municipal sobre imdveis (66 m€).

As depreciagdes, que se situaram em 9098 m€, situam-se abaixo do 1T22 e do PAO1T23,
respetivamente, em 9,1 m€ {-1%), e 13,6 m€ (-1,5%), em virtude do adiamento de investimentos para
os trimestres subsequentes.

? Decreto Lei n.2 84-F /2022, de 16 de dezembro que alualiza ao valor das remuneragies base mensais da AP
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Os encargos financeiros situaram-se em 98,1 m€, situando-se acima do 1T22, em 77 m€ (+348,5%) W
e abaixo do PAO1T23, em 12,3 m€ {(-11,1%). A evolugao, face ao periodo homélogo de 2022, deve-

se integralmente ao agravamento das taxas de juro de referéncia, uma vez que se verificou uma

reducdo da divida financeira ¢ a manuten¢do da condi¢bes de pricing.

A linha de imposto ragista, no 1723, o montante de 416,5 m€ e reflete: (i) imposto corrente, estimado
para o periodo, no montante de 415,7 m€, acima do apurado no 1T22, em 13,4 m€ (+3,3%) ¢ (ii)
imposto diferido, no montante de 0,7 m€, com origem em diferengas entre a base fiscal e contabilistica.

PERFORMANCE FINANCEIRA
Balanco Sintéllco
- — 2023/2022 PAOD
b LA R R e e T o
Alvo N30 Comenle 113 760,5 113 089,2 661,3) -0,6% 1127392 60,0 0,5%
Capllal Clreulante Liguido 166,1 {(170,1) 3361 -202.4% {F7r2.4) 6023 -78.0%
Qulros {57141} (5 333,2) {380,9) -6, 7% {5 261.7) {71.6) 1.4%
Dilenmenlos {11 672,7} {12753 {397.4) 3.4% (11 263.9) {11.8) 01%
Capital investide 96 539,7 96 320,5 219,1) 0,2% 95 41,6 a73,0 0,9%
Divida Financeira® 14 900.8 135024 {1398.4} -9.4% 127889 T35 5.6%
Caixa & Depdsilos Bancanos " 1214 7 217 03 0.2% 43,4 733 151.4%
Divida Financeira Liguida 14 7794 13 380,7 {1398, -9,5% 12 7404 640,2 5%
Capital Social 30 000,90 300000 - 0.0% 30 000,0 B 0.0%
Resenvas ¢ Resultados Retidos 51 7603 529399 11796 2.3% 5270 238.7 0.5%
Fundos Acioni 81 760,3 £2 939,9 1179,6 1,4% &2 701,1 2387 0,3%

“Inclui Preslacbes Acessdrlas de Capltal

Da comparagao da posigéo financeira da empresa, em 31 de dezembro de 2022 e 31 de margo de 2023,
as variagoes mais rslevantes enconiram-se nas seguintes rubricas:

i. O ativo fixo tangivel e intangivel liquido diminui em 656,2 m€ (-0,6%), evolugdo que decorre,
maioritariamente do efeito conjugado das depreciagbes do exercicio, que ascenderam a 909,8 m€ e do
investimento total realizado, no primeiro trimestre de 2023, que ascendeu a 253,9 mE,

O Capex reglizado, no primeiro trimestre de 2023, correspondeu a uma execugdo de 12% do
investimento tolal previsto para 2023 (73% do investimento previsto no 1723) e reporta-se a: (i)
intervengdes nos edificios (180,3 m€); (i) intervengdo reservatdrio de agua (52,1 mE); (iif) reparagdo PT's
(20,4 m£) e {iv) equipamento diverso (1 mE);

ii. No capital circulante liquido: a divida de clientes traduz um PMR de 26 dias. As dividas a fornecedores
traduzem um prazo médio de pagamentos (PMP), calculado nos termos da RCM n® 34/2008 com a

alteragio introduzida pelo despacho n? 9870/2009, de 13 de abxil, de 33 dias, que compara ¢om 35 dias
(-4%), em 31 de dezembro de 2022,

iii. O passivo ascendeu, a 31 de margo de 2023, a 31.666,7 m€, registando uma redugao de 1.601,8 me (-
4,8%}, quando comparado com 31 de dezembro de 2022 ¢ um desvio de 106,2 m€ (-0,3%)}, face ao
PAO1T23. As variagbes mais relevantes, face a 31/12/2022, correspondem a:

= Redugado dos diferimentos em 397,46 m€ (-3,4%), explicada, pelo efeito conjugado da
integragdo de taxas de acesso, em rendimentos do exercicio e registo de taxas de acesso por
via de novas contratualizagdes;

= Redugao dos financiamentos obtidos, em 1.398,4 m€ (-9,4%);

A divida financeira liquida ascendeu a 13.380,7 m€, reduzindo em 1.398,7,5 m€ (-9,5%),
face ao valor registado em 31 de dezembro de 2022.

A divida financeira inclui prestagdes acessérias de capital, no montante de 2.158,4 me.

Em 31 de margo de 2023, a empresa detém contratualizado um Programa de Emissdo de Papel
Comercial, no mantante de 2.100 m€.
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Posicdo financiamento

Linhas curto prazo

Descobertos Bancarios 205,0 705,7 910,7 167,1
Qutros 02 0 0.0 0
Linhas MLP prazo

Financiamento Invest. 97222 -1 388,9 83333 8333,3
Empréstimo 0,0 0,0 0,0 0,0
Papel Comercial 2 400,0 -300,0 21000 2100,0
Prestagdes Acessbrias Capital 25734 -415,0 21584 2188.4

Total 14 900,83 -1 398,4 13 502,4 12 788,9

iv. Os capitais proprios ascenderam, no 1T23, 2 82.939,9 m€, e correspondem a 86% do capital investido
na empresa (85% em 31 de dezembro de 2022).

O racio divida financeira liquida/capitais proprios (incluindo subsidios) situou-se em 0,16, abaixo do
valor registado em 31/12/2022 (0,18).

Fluxos de Caixa

A atividade operacional da empresa gerou, nos primeiros trés meses de 2023, um fluxo liquide positivo de
1.848,2 m€, abaixo do ano anterior e do previsto no PAQ1T23, respetivamente, em 86,9 m€ e 44,4 mE.

O cash flow operacional gerado foi suficiente para fazer face as atividades de investimento, que mobilizaram
fluxos monetarios no montante de 321,3 m€, acima do valor registado no ano anterior (+116,4 m€) e do
previsto no PAO1T23 (+34,4) me.

O cash flow disponivel para o servigo da divida, no montante de 1.648,3 m€, n&o foi suficiente para fazer
face as obrigagdes decorrentes do servigo da divida, designadamente, amortizagbes de capital de
financiamentos de médio/longo prazo e programas de emissao de pape! comercial (plano de amortizagSes
contratualizadas), juros de financiamento e outros encargos que, no total, ascenderam a 1.803,4 m€. A
empresa amortizou prestagdes acessorias de capital, no montante de 415 m€ e recorreu a utilizagdo de
descobertos autorizados em 705,7 m£.

Demonsiragao sintética de Fluxos de Caixa - 1T

Caixa no inicic do perfodo 232,2 121,4 41,5
Cash Flow Atividades Operacionais 1892,6 1848,2 19351
Recebimentos de Clientes 3670,3 39226 37796
Pagamento Fomecedores -1 057,9 -1 4478 -1 169,5
Pagamentos Pessoal -193,8 -205.8 -213,1
Qutros pagamentos/recebimentos operacionais -525,9 -420,7 -461,9
Cash Flow Atividades de investimento -205,0 -321,3 -286,9
Cash Flow disponivel para servigo da divida 1919,9 1648,3 1689,7
Servigo da Divida
Juros e outros encargos -29.1 -128,4 -102,4
AmortizagAo emprestimos MLP -385,4 -300,0 -300.0
Amortizagao capital {(BER -1388,9 -1 3889 -1 388,9
Free Cash Flow 116,5 -169,0 -101,6
Recebimento/(Amaortiza¢&o) de emprestimos @ -26,3 7057 0,0
Recebimento/(Amortizagdo) de emprestimos acionistas 0,0 -415,0 150,0
Variagéo de Caixa -142,1 03 69
Caixa no final do periodo 90,1 121,7 48,4

M Inclui Amortizagéo de Papel Comercial (amortizagdes contratualizadas)
@ Inclui efeito liquido de aumentos/redugiies de emisséo de Papel Comercial
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4. CUMPRIMENTO ORIENTACOES LEGAIS — EXECUGAO ORCAMENTAL

Neste ponto é apresentada a execugdo do Plano de Atividades e Orgamento para 2023 e a comparagao
com o periodo homélogo do ano anterior, quanto aos principios apresentados no Despache n.2 252/2022-
SET de 18 de agosto de 2022, relativo & elaboragio dos instrumentos previsionais de gestao para 2023.

PRC - Plano da Raducio de Custos

T
e e

milhares de euros

{01 EBITDA 2&&09I 2460,7 25710 2558,8 109.8 4,7% 20,1 89.9%

1) CMVMC 0.0| 0.0 8.0 0.0 nd nd 00 nd

{21 FSE 675.9 887.0 §45,9 6134 3.0 4,7% -211,1] -23.8%

(3} Gaslos cam o Pessaal 2311 237 8 | 2285 11.0 5.0 -B.7| -2.B%
(i) Relalivos aos Orgaos socias 38, 3.8 36,1 g4 0.6 1.7% 0,0 0,07
(i} Inc inizaches nagas par ied i (] L0 [+X1] nd md, 0,0 nd.
iiii] Valonzacoes a5 qQue Seiam obrnalonas . 0.0 X [« nd nd 0,0 nd.
[iv} Efnito do absentismo % (K1) 11,4 (K] nd -3 1% 71 n.d.
i G i de disposicies legais ™ 58 60

(4} Gaslos com o Pessoal sem os im i, i, il i 8 W 193.8 133,1 1933 188.7 0.5 0,2% 07|  D4%

o ' 854 1216 04 B5.4 nd. 562 nd
(6} Gasios Oparacionals parn slelios do apuramenio da ’J
sficéncla opsracional = {1} + {2} + {3) - (8) a4 1003,3 B886,0 641,89 24,3 8% =181,6| -16,1
(7} Volume da Negécios (VIN] 3 535, 3 561.9 3395.3 3350.5 140.3 4, 1% 26,3 0.7%
5 4 axplovaca 0. 0.0 0.0 0.0 0,0 . 0.0] n.d.
Indamniz agoes Q. ;.0 0.0 0,0 0.0 n.d. 0.0/ n,
19) Perda_de receila dacarranle de Bloes oxcecionas™ 0, 0.0 0.0 0.0 0,0 n.d. 0,0] nd.
(9) Volume de Hegbcios para afelios do spummentio da
#fioincle ap sarel 7} » 335358 15619 3365,3 3350,5 1402 4,1%{ -26.3 0,7%
{10) Peso dos Gaslow/VN (6)/(8) 23.8%)| 22,7% 25 5% 25 1% 1,7 p.p. 4,36 p.p.
(i} Gaslos com D bes @ Alpjamanto (FSE) 0.1 0.0 0.0] 7.8 D.1] nd. 0.1 n.d.
{i1) Gaslos com Alsdas de cuslo (G &/ &1 0.2 0.0} 0.9 o.li S00% 41| -63.6%
fidh Gaslos fados & frola ¢ 49 81 4.9 6.8 0.0 0.0% e )
el Rl el P 0,0 0.0 0.0 150 00| nd oa| na
(11) Total = {053 v} LA | 53 4,9 nz2 0,2 020 -a2%
Numero Total de RH (05+CD+Trabalhad: 30 30 30 30 0.0 0. 0% G0 0%
N.Y Ongii oz Sociais (057 5 5 5 4 0.0 0,0% 00| 0.0%
N.! Cargos Direcéio (CD) 4 4 4 4 a0 0.0% 00|  0.0%
N2 TraDainad g m 05 o wm CD) 21 4l z1 22 0.0 0, 0r% 0.0 X
NST {NICD 5 5 5| § [ 0.0% 0.0  0.2%
L9 Viab 5 6] 7 7 -0 -14.9% 00|  0.0%

* Dacreto-Lsi n.t B4.F/2022 de 16 de dezembro
5 Relore-ze 20 impaclo nos gastos com elelricidade aldbuiel 3 crise geopolllica. Em 3023 l:omsponde 2a eleilo prago no desvo apurado

{2023 v& 2023) &, no PAQITZ] refere-s2 a0 ehilo do i MBEL previsto para o pri
o ga.stos om a5 Waluras inclusm: rendas‘amaorizagdes, inspegbes, seQuios, porag busheisfoy slelricidade, o3
paragdo, p Alicos, taxas a i

= EBITDA (resultados antes de juros, impostos, depreciagbes e amortizagbes

[assegurar o crescimento do EBITDA face ao ano anterior de forma a garantir a sustentabilidade
econdmico-financeira da empresa]

EBTDA - 1T

| _ABS | % | |_ABS 1 % |

Rendi tos Cp ] i 34677 3441 8 24675 3513.0 3 666,3 1553 4,4% 36765 2.2 -0.2%
Gagins Operacionais 008,93 -926,1 -978,4 3420 487,47 45.5 4.8% 421587 2284 -186%
EBITDA 25588 25187 2450 28M,0 2480,9 09,8 4,3% 2 450,7 20,1 2,0%

Resultados Operacionais (excluindg impacto geopolitico) - 1T

it e e[ e i [ e e e

EBITDA 25588 25157 24090

Eisito gegpolitice” 0.0 0.0 0.0 55 4 65 4 :‘2? 6 -58 2 46 2%
EBITDA recorrente 2558,8 25157 24890 2 5?1.0 2746,3 175,2 6.8% 2 582,3 163,9 6,3%
EBIT 15072 14762 15781 16521 1771,0 1190 72% 15373 2338 152%
Efaito geopolitico” 1] 2.9 0.0 0.0 65,4 65.4 nd. 121.6 -56.2 n.d.

EBIT recorrente 1507,2 1476,2 1578,1 1652,1 1 836.4 184,4 11,2% 16588 177,6 10,7%
* Relere-se 8o impacto nos gastos com sliricidade atrbuivel & crise o iitca. Em2023. poncle a0 afeifo prego no desvio apurado (2023 vs 2022) e, no

PAO1TZ3 rafare-s@ a0 afallo do macanism MBEL previsio para o primeino trimasire.
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No 1T23, o EBITDA? ascendeu a 2.680,9 m£, situando-se acima do 1722, em 109,8 m€ (+4,3%) e
acima do previsto no PAO1T23, em 220,1 m€ (+8,9%).

Comparativamente ao ano anterior, a evolugao decorre do aumento nos rendimentos operacionais,
em 155,3 m€ (+4.4%) que mais do que compensou 0 aumento nos gastos operacionais, em 45,5 m€
(+4,8%).

A performance nos rendimentos operacionais é apurada, maioritariamente, nos rendimentos de taxas
de utilizagao, refletindo o efeito conjugado da evolugio das diversas subrubricas que integra, conforme
detalhado no ponto seguinte.

O aumento nos gastos operacionais, no montante de 45,5 mé€ (+4,8%), resulta maioritariamente do efeito
conjugado de:

i. aumento nos FSE’s, em 30 m€ (+4,7%), evolugao impactada pela rubrica de eletricidade, que
apresenta um desvio desfavordvel de 51,2 m€ (+116,2%), que afribuimos a conjuntura de
aumento dos pregos da energia imputavel ao atual contexto geopolitico, uma vez que este desvio
€ integralmente apurado no pre¢o, ja que se registam desvios favoraveis ao nivel das quantidades
totais consumidas (kwh);

i. aumento nos gastos com pessoal, em 11 m€ (+5%), maioritariamente justificado pela
atlualizagao salarial obrigatoria® e pelo absentismo registado em 2022, impactado pela licenga
sabatica de um trabalhador (fev/22 a jan/23) e pela saida de um trabalhador no final de 2021, cuja
substituigao sé ocorreu no segundo semestre de 2022,

O efeito geopolitico, apurado no 1723, traduz o impacto da diferenga de prego unitario da energia entre o
valor praticade no primeiro trimestre de 2023 {que resultou de concurso publico langado em novembro de
2022) e o prego praticado no primeiro trimestre de 2022,

Face ao previsio em sede de PAO 2023, o desvio favoravel do EBITDAS, em 220,1 m€ {+8,9%), traduz
maioritariamente o desvio favoravel dos gastos operacionais, em 228,4 m€ (-18,8%), evolugdo que reflete o
desvio favoravel nos FSE’s, em 211,1 m€ (-23,8%}, conforme detalhe apresentado no ponto seguinte.

= Peso dos Gastos Operacionais {FSE’s + Gastos com Pessoal) / VN

Na prossecugio do objetivo de reducéo de gastos operacionais (FSE+Gastos com o Pessoal), determina o
artigo 133.% do DL n.2 10/2023, de 8 de fevereiro (DLEQ2023) que as empresas publicas devem assegurar
a reducao do peso dos gastos operacionais no volume de negécios, face a 2022, uma vez que este ano
apresenia um volume de negocios superior a 2019,

No que respeita ao cumprimento das medidas de redugdo dos gastos operacionais, fornecimentos e
servicos externos e gastos com o pessoal, a empresa continua a implementar uma politica de melhoria de
eficiéncia da atividade desenvolvida através da racionalizagéo de recursos e contengdo de custos correntes,
mantendo, no entanto, a salvaguarda da qualidade dos servigos prestados.

Nos termos do disposto no DLEO20237, o peso dos gastos operacionais no volume de negdcios, reduziu
em 1,7 pontos percentuais, comparativamente a¢ periodo homdlogo do anterior, em resultado do efeito
conjugado de:

=  Aumento do volume de negdcios, em 140,3 me (+4,1%), traduzindo o efeito conjugado de;

* Apurado de acordo com SNC
* Decreto Lei n.f 84-F /2022, de 16 de dezembro que atualiza ao valor das remuneragbes base mensais da AP
§ Apurado de acordo com SNC
7 Arigo 1339, n.22
1
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crescimento dos rendimentos core, as taxas de utilizagdo, em 157,5 m€ (+6,1%),
refletindo o efeito conjugade de uma atualizagdo do prego unitério em 8,1% & uma
redugéo na ocupacgao média em alguns edificios, conforme jé referido anteriormente;

decréscimo nos rendimentos de taxas de utilizagdo dos lugares sazonais, em 1,4 m€ {-
0,9%), refletindoe um menor nimero de reservas;

evolugdo desfavoravel nos rendimentos da venda de frio, em 4,4 m€ {(-24,6%), na linha
de evolugdo dos ultimos anos, traduzindo uma redugdo das quantidades (kwht)
vendidas;

decréscimo nos rendimentos decorrentes da integragio plena de taxas de acesso por
motivo de rescisdo contratual, em 24,4 m€ (-76,1%) e decréscimo nos rendimenios da
integragio recorrente de taxas de acesso, em 5,7 m€ {-1,4%);

aumento nos rendimentos de taxas de cedéncia de posiglo contratual, em 18,8 m€
(+105,1%), que justifica maioritariamente a evolugdo das “outras prestagdes de
servigos”. Esta rubrica inclui ainda rendimentos de aluguer de camaras de frio (1,7 m€);
venda de agua salgada (0,3 m€); taxa de consumo de energia (11,2 m€); taxa de
alteragdes contratuais (2,6 me€); servigos de reparagdes a pedido de operadores (3,7
mE) e venda de subprodutos (1 mE€),

= Aumento dos gastos operacionais (FSE + RH), em 24,3 m€ (+4,7%), traduzindo o impacto de:
i. Aumento nos FSE's, em 30 mE (+4,7%), evolugio maioritariamente apurada nas subrubricas de:

eletricidade, que aumenta em 51,2 m€ (+116,9%), refletindo o efeito conjugado de uma
reducac nas quantidades (kwh) consumidas (-19,3%) € um aumento do prego médio €kwh
(+163%), em consequéncia do agravamento de pregos da energia atribuivel ao contexto
geopoalitico (prego decomente de concurso publico langado em abril de 2022);

agua, que reduz em 21 m€ (-35,1%), refletindo o efeito conjugado de um aumento do preco
unitario em 7,5% e uma redugdo do consumo (m?), em 16,3%, evolugdo que podera ser
sustentada pela realizagio de um menor nimero de limpezas, no primeiro timestre de 2023,
face ao periodo homélogo do ano anterior;

manutengdo, que apresenta um desvio favoravel, no montante de 11,9 m€ (-20,6%),
maioritariamente apurado em manutengao de chillers (-6,3 m€) e obras poniuais (-4,9 m€);

limpeza, que regista um aumento de 25,4 m€ {(+10,8%), impactado por: (i) aumento no valor
da prestagio de servigos de limpeza exterior (+5,7%}, a partir de novembro de 2022, na
sequéncia de novo concurso publico; (i) aumento nos gastos com tratamento de residuos, por
via de agravamento do prego unitdrio dos indiferenciados (+18,8%) e do tratamento de
residuos organicos, que comegou a ser cobrado a partiv de janeiro de 2023 (23,18&1on).
Acresce ainda um decréscimo nos rendimentos decorrentes da valorizagao de reciclaveis,
traduzindo a redugéo de prego (mercada) na valorizagdo de reciclaveis (papel, plastico, vidro).

seguranca, que regista uma redugio em 10,8 m€ (-10,3%), refletindo um menor recurso &
servigos gratificados da GNR.

ii. Aumento nos gastos com pessoal, em 11 m€ (+-5%), conforme referido anteriormente.

=  Variagdo dos FSE's sem impacto geopolitico (FSE’s vs VN)

Nos termos do disposto na al. b) do n.2 2 do artigo 1322 do BL n.2 10/2023 de 8 de fevereiro, 0s gastos com
FSE’s, conigide do impacto do aumento dos produtos energéticos, devem ser iguais ou inferiores ao valor
registado em 2022.

Conforme referide anteriormente, em 2023, o efeito geopolitico, apurado no 1T23, traduz o impacto da
diferenga de preco unitario da energia entre o valor praticado no primeiro trimestre de 2023 {que resultou de
concurso publico langado em novembro de 2022) e o prego praticado no primeiro trimestre de 2022.

12
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Variacdao (VN + FSE's) - al. b), n.2 4, art, 133.2 DL n.® 10/2023
Volume de Negécios 3 350 523 3314958 3 350 307 3 395 280 3 535 551
variagdo (face ao ano anlerior) -1,06% 1,07% 1,34% 4,13%
FSE's 613 414 627 589 668 609 645 855 675 890
Impacto Geopolitico -65 399
FSE's (s/ impacto geopolitico) 613 414 627 589 668 509 645 855 610 491
variagdo (face ao ano anierior) 231% 6,54% -3,40% -5,48%

= Gastos com o Pessoal

Os gastos com o pessoal, apurades de acordo com o disposto na al. a) do n.2 4 do arigo 133.2 do
DLEQ2023, apresentam desvios imaleriais, face ao 1T22 e ao PAO1T23, respetivamente, em 0,5 m€
(+0,2%) e 0,7 m€ {+0,4%}, maioritariamente apurados na subrubrica de outros gastos com pessoal.

Em 31 de margo de 2023, a MARL, SA apresenta um quadro de 25 colaboradaores, mantendo o nimero
face a 31 de dezemioro de 2022,

=  Encargos com deslocagdes, ajudas de custo e alojamento, frota automadvel

Os encargos com deslocagdes, ajudas de custo e alojamento, contratagao de estudos, pareceres,
projetos e consultorias e os associados a frota automédvel, apresentam desvios imateriais em termos
absolutos (0,2 m€), face ao 1723 e face ao PAO1T23.

Os gastos com deslocagdes apurados para este efeito (apenas viagens e estadias) diferem do valor de
deslocagoes e estadas da Demonstragdo dos Resultados, uma vez que ndo integra gastos com portagens,
astacionamentos que sdo incluidos nos gastos com a frota automovel.

No 1723, os gastos associados a frota da MARL, SA apresentam-se acima dos gastos incorridos
no 1722 e ng PAQ1T23, respetivamente, em 0,3 m€ (+6,9%) e 0,2 m€ (+3,5%), varia¢des apuradas
em combustiveis e portagens.

A frota automével da MARL, SA integra 6 viaturas, mantendo o nimero face a 31 de dezembro de
2022,

Estes gastos incluem todos os gastos passiveis de serem associados as viaturas (vendas, seguros,
portagens e estacionamentos, manutengio, combustiveis).

Gaslos com a Frota Automovel -1T

Execugdo | Execucdo | Execugdo | Execucde Exacu¢ao PAQ1T23 ZDZHP.AOHZJ
2019 20*0 2021 2022 2023 “

Total 526,56 4 888,86 52272 50522 1?5.0
ALD 5@6 41‘62 4733.7' 39959 3 998,48 29 01% 39959 28 01%
Combuslivels 800 123 2449 562.3 819.2 2569 45T% 750,0 69,2 9,2%
Manulengao o ¢ 23 35 6.0 3.5 nd 0,0 a0 n.d
Sequros 241 237 2336 2556 156,2 -394 30,9% 186,32 -10,71 -5,1%
Partagens/Eslac 419 16 22 715 2531 1816 253,9% 140,0 13,1 B0, 8%
P de weiouos 7 76 & 0 _00% & o0 o00%

= Encargos com contratagiio de estudos, parecerss, projetos e consultoria

No primeiro trimestre de 2023, nao foram realizados encargos com contratagio de estudos, pareceres,
projetos e consultoria,

= Limites de crescimento do endividamento

Nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 35.2 da Lei n.? 24-D/2022, de 30 de dezembro {Lei do
Orgamento de Estado para 2023 — LOE2023), apurado de acordo com a férmula definida no n.? 1 do
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artigo 134.2do DLEO 2023 e tendo em conta 0s novos investimentos, o crescimento do endividamento,
em 2023, face a 2022, & limitada a 2%.

Nos anos de 2023 e 2022 n3o ocorreram aumentos de capital.

Em 2023, ndo se realizaram investimentos com enquadramento no conceito “novo investimente com
expressdo material”, definido nos termos do n.2 1 do artigo 134.2 do DLEO 2023.

A taxa de variagéo do endividamento remunerado, calculada nos termos do n.2 1 do artigo 134.2 do
DLEO2023, na definigao conferida pelo Despacho 252/2022-SET de 18 de agosto de 2022, & de
-3,1%, apresentando-se como segue:

Variacdo do Endividamento (execucao)
311212023 | 311272022 | Yaniacao (2023/2022)
V lor o:;.,

Financiamento remunerado (Corrente @ ndo corrente) /") 13502398 14 900 826 -1 398 427,0 9 4%
Capital Social 30 000000 30 000 00O 0 0
Aumentos de capital por dotacao 0 n.a n.a 0
Aumentos de capital por conversio de créditos 0 n.a n.a 0
Novos Investimentos no ano (com expresssio material) 0,0 n.a n.a 0
VARIACAO DO ENDIVIDAMENTO -3,1%

M nclui prestagdes acessodrias de capital
A Comissado Executiva da MARL, SA,
> )
_ 4
Jorge Prosnga dos Reis

?Dbt??um fl“L D"*“- £ :2‘4‘*)& rbLL i

|
\

Rita Margarida Ribeiro e Roda Godinho Sarafiré

Miguel Castro Fonseca

Loures, 31 de maio de 2023.

Em anexo:
- Demonstragdo dos Resultados
- Balango
- Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

14
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BALANGO EM 31 DE MARGO DE 2023
Eura

31/03/2023 31/12/2022 PAO1T23 ““

ATIVO
ATIVO NAO CORRENTE
Ativos Fixos Tangiveis 112 413 1261 113 085 621,2 112 418 674,2 4652 495,1 -0,6%
Alivos tangiveis 302 2873 305 996,4 NAa7I -3 781 -1,2%
Outros alhos Financeirs 20649 1831,5 17517 233,4 12,7%
Ativos por impostos Dilendas 275 862,0 276 8439 257 0116 -961,5 -0,4%
Qutras Contas a Receber 107 927.8 112028,8 109 010.0 -4 101.0 -3,7%
ATIVO CORRENTE
Clientes 1098 296,3 959 132,3 10193147 139 164,0 14,5%
Oulras Contas a Receber 158 786,9 136 023,3 130 0570 22 763,86 16,7%
Difesimenios 126 485,0 49 902,4 160 963.9 76 562,6| 153,4%
Caia & Depdsitos Bancdrios 121 704,89 121 405,8 48 405,4 2991 0.2%
Total do Alivo 114 BO6 521,1 115 028 7654 114 473 929,80 =422 264,3 -0,4%
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
GAPITAL PROPRIC
Capital Realzado 29 999 999,84 29 399 999,38 209999908 [H1] 0.0%
Resenas Legais 3242 8784 4 780 279,4 5241 7632 462 5990 9,7%
Resultados Transitagos I7 746 481,7) 33 5683 0905 37 736 4445 4 163 291,2 12,4%
Outras varagdes no capital prdprio 6 554 995.8 37709176 56509122 759218 -0,9%
Resultado liquitdo do Peciodo 12554981 4 625 990,2 1071 9930 -3 370 4921 F2,9%
Total Capital Préprio 92 939 B53,7 81760 2774 82701 12,6 1179 576,32 1,4%|
PASSIVO
PASSIVO NAD CORRENTE
Provisoes 0.0 04 0.0 0.¢ n.d.
Firanciamentos Cblidos B8 813 955,65 10717 B44,4 8 643 955.5 -2 103 858.9 -19,6%
Diferimentos 9474 7179 9658 901,83 ¥ 895 541.,0 -414 184, -4,2%
Passios par impasios diferidos 25 282,2 25514,2 25 3026 2320 -0,9%
Qutras dividas a pagar 38337737 3 895 208,86 4059 717,58 -1 4350 0,0%
PASSIVO CORRENTE
Fomecadores 23211 363 576,28 575 052.5 =21 555,7 -5,9%
Adiantamentos de Chentes 884,1 884,1 8841 00 0.0%
Estado @ Outros Entes Poblicos 925 377,32 428 543,7 12157744 496 B33,6)] 1159%
Financiamentos Obtidos 4 828 443,68 4 182 981,7 4 144 897 B 705 461,9 16,9%
Quiras dividas & pagat 1701 2971 1 980 906,0 18436992 2796089 -141%
Diferimentos 1800 614,3 1 783 B46,5 3367 924 16 768,4 0.9%
Tolal do Passive 3 666 6674 33 268 508,0 NTT2EIT.2 -1 601 840,6 -4,8%|
Tatal do Capital Proptio ¢ do Passlva 114 606 521,1 115 028 785,4 114 473 8288 42 264,3 0,4%

A Comissdo Execttiva da MARL, S.A.,

I

Jorge Proenga dos Rels

QeBan

Rita Marganda Ribeiro @ Roda Godinho Sarahva

Lowres, 31 de maio de 2023
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DEMONSTRAGAD DOS RESULTADOS POR NATUREZA EM 31 DE MARGD DE 2023

BENDIMENTOS E GASTOS

PERIODOS Variacho (202372022)

31103/2023

PAO 1T

1T 2023

Vendas ¢ Servigos Prestados I35 2737 3561 8972
Subsidlos & explomgao 235 2.0 0.0
F { e Senigos E; {875 889.8) (645 B54,8) (847 007,5)
Gaslos com o pessoal {231 133.5) [220 106.4) (237 B42.5)
Remuneragdes 189 7026 162 031
Encamos Sociais: 34 139.9] 32583 {1 955,8) 4,8%
Qulrng 72018 5423 (1 859,4) 2%
Imparidade/ Reversdes de dividas a receber 0.0 56 n 560 -100,0%
Pronisdes { rotughes) 0.0 0.0 0 0.0
Aumentos Redugdes Jusho Valor 0.0] 0.0 0.0
Outros Rendimentes a Ganhos 132 §99,3 17 71,2 114 619,86 14 9582 12.7%
Ouitrys Giasios & Perdas (80 396.7) (76 057.3) (90 936.7} 43334 5.7%
Reaultados antes de depreciagdes, gastos de W i Ll
2 impostos 2 660 g54,4 285M 08,5 2 460 730,3] 108 835,89 4,3%
GaslosiReversdes depreciagdo o o (909 816) {218 939) {923 464) (9 123.2) -1.0%
Rewultade Operacional jantes da gasios da ﬁnandia:enho [ 1771 038,8 16820707 1 537 2865,9 118:959,1 7.2%)
Jums e Rendimentos Similares Oblidos 2.0 0.4 0.0
Juros e Gashos Similars Suponiados (99 072,7) (22 080.6) {111 407,3) 76 964,1 348,5%
Reaullados antaa de imposos| 1671 966,2 1 01,1 1428 858,6 41 975,0| 2,8%
Imposta sabre o rendimento do exerciclo 1416 460,1) {404 487.1) 353 BG5,6) 11 8810 A.0%
Resultada liquido do exerciclo 1 256 488,1 1225 504,1 1071 993,0 20994,0 24%

0 GConselho de Administragao da MARL, S A

Vo

Jorge Proenga dos Reis

Rita Margarda Ribeir @ Roda Godinho Saraiva

[

caslm Fonseca

{ 1 Jodo Mi

Loures, 31 de male de 2023
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da Paghic de Lsbss
MAPA DE YARIACAD DOS FLUXDS DE CAIXA EM 31 DE MARGO 2023
Euro
31/03:2023 31:032022 PAO1T2023
Atividades Operacionais:

Recebimentos de clientes 3 922 550,2 3670 262,3 3779607.8

Recebimentos de Taxas de Acesso

Pagamentos a fomecedores -1 447 B42,6 -1 057 905.2/ -t 169 501.7

Pagamentos ao pessoal -205 795,6 -193 8341 2131349

Fluxos gerados pelas operagbas 22669120 2418 523.0 23969712

{Pagamentos)recetimentos de IRC 0,0 0.0 0,0

" Qutros recebimentos/{pagamenios) operacionais -420 693,4 -525 9013 -451 8973
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarnos 1848 218,6 1892 621,7 1935073.9
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais 1 1 £48 2186 1892 621,7 1935 073,9
Atividades de invedimento:
Pagamentos respeltantes a:
Ativos Fixos Tangiveis -33611,0 -204 9535,5 -286 895,5
Recebimentos provenientes de:
Alivos Fixos Tangheis 128.2] 090 0.0
Juros ¢ Rendimentos Similares similares 2.0 048 a0
Fluxos de Caixa das Atividades de investimento 2 =321 31,6 204 954.7 -286 8955
Atlvidades de financiamento:
Recebi tos provenientes da:
Financlamentos Obtidas 985 865,9 831 842,7 0.0
Realizagao Capital 0.0 a0 0.0
Pagamenlos respellantes a:

Financiamentos obtidos -2 385 070,1 -2632 4739 -2 286 888,9
Financiamentos bancarios -1 970 70,1 -2632473,9 -1 686 8839
Suprimentos -415 00,0 0,0 -600 000,0

Amortizagbes de contratos de locagio Ananceira 0,0 2.0 0.0

Juros & Gaslos similares 128 373.6 291201 -102 376.4

Amortizagdo Prestagdes Assessdrias 0.0 0.0

Fluxos das Atividades de Financiamento 3 -1 526 577.9] -1 829 751,3 =t 641 265,3
Variaglio de Caixa e Seus equivalentes 4=142+43 200,2 =142 084,4 59131
Caixa & @us Equivalentes no inicio do periodo 121 405,8 232 230,9 41 492,3
Caixa 8 ssus Equivalenies no fim do periodo 121 704.9 90 146.5 48 405,4

Loures, 31 de maio de 2023

O Conselho de Adminis

30 da MARL, S.A.,

Yz

Jorge Proenga dos Rais

Rita Margarida Ribeiro & Roda Godinhe Sariva

£

Joao Miguel Castro Fongeca
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